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در مهرماه1403 شاهد ورود 7هزار و 460میلیارد تومان پول حقیقی به صندوق‌های طلا بودیم. در نمودار زیر روند ورود 
پول حقیقی به صندوق‌های طلا در یک سال اخیر نمایش داده شده است. )اعداد - میلیارد تومان(

در نمودار زیر روند خالص ورود )خروج( پول حقیقی در سهام، صندوق‌های درآمد ثابت قابل معامله و صندوق‌های 
طلا ارائه شده است. در مهر ماه بیشترین ورود پول حقیقی بین این 3 کلاس دارایی مربوط به صندوق‌های طلا با 
مبلغ 7.460 میلیارد تومان بوده و برای سهام و صندوق‌های درآمد ثابت به ترتیب 5.866- و 4.501 میلیارد تومان 

بوده است. )اعداد - میلیارد تومان(

در نمودار زیر میانگیــن ارزش روزانه معاملات صندوق‌های طلا در 
مهرماه ارائه شده است. )اعداد – میلیارد تومان(

در جدول زیر بازده صندوق‌های طلا براساس NAV ابطال)خالص ارزش روز دارایی‌ها( در بازه‌های زمانی مختلف محاسبه 
شده است. )رتبه‌بندی براساس 365روزه(

طبق آمارهای موجود در مهرماه شاهد ثبت رکورد بیشترین خالص صدور صندوق‌ها به ارزش 8هزار و653میلیارد 
تومان بودیم.

در نمودار زیر میانگین ارزش معاملات روزانه 3 صندوق طلای بزرگ بازار سرمایه در یک‌سال اخیر به‌صورت ماهانه ارائه 
شده است. در همه ماه‌ها طلا و عیار عملکرد خوبی در ارزش معاملات نسبت به کهربا ثبت کردند.

در نمودار زیر میانگین حباب قیمت صندوق‌های طلا ارائه شده است. حباب قیمت به درصد اختلاف آخرین قیمت و نرخ 
ابطال صندوق‌ها گفته می‌شود.

خالص ورود یا خروج پول حقیقی به صندوق‌های طلا

روند خالص ورود )خروج( پول حقیقی به انواع کلاس‌های دا

نقدشوندگی صندوق‌های طلا

ارزش معاملات 3 صندوق طلای بزرگ بازار سرمایه

حباب قیمت در صندوق‌های طلا

بازده صندوق‌های طلا

روند خالص صدور و ابطال در صندوق‌های طلا

ترکیب دارایی صندوق‌های طلا در پایان مهر

بازدهی براساس NAV ابطال )درصد(

365 روزه180 روزه90 روزه30 روزه7 روزه صندوق

6.619.229.624.979.1عیار

6.619.629.525.978.1طلا

6.319.229.324.677.8نفیس

6.118.829.124.077.7کهربا

7.221.330.727.377.7زر

6.419.128.825.277.4گوهر

5.417.027.821.376.6گنج

6.619.028.926.075.4زرفام

6.218.627.823.172.9مثقال

4.715.225.419.472.2آلتون

5.216.727.221.570.4ناب

5.517.327.621.5تابش

5.316.627.120.4جواهر

  در نمودار بالا سهم صندوق‌های طلا از بازار در پایان مهرماه 1403 ارائه شده است. خالص ارزش دارایی این صندوق‌ها در پایان مهر امسال به 73همت نزدیک شد.

خالص ارزش دارایی صندوق‌های طلا در بورس

صندوق
خالص ارزش دارایی‌ها 

)میلیارد تومان(
سهم از بازار

 )درصد(
تغییرات خالص ارزش 

دارایی‌ها )درصد(
20.99728.944.2عیار
18.82825.933.4طلا

8.67811.932.0کهربا
5.3887.433.7مثقال
3.3714.630.0گوهر
3.0584.236.7گنج

2.8693.931.3جواهر
2.2743.132.3تابش
2.0902.935.6آلتون
1.9682.740.4ناب
1.8942.624.6زر

7531.031.2زرفام
5430.731.1نفیس
72.71110036جمع

خالص ارزش دارایی‌های صندوق‌های طلا در پایان مهرماه با 36درصد رشد به مرز 73همت رسید.

در نمودار زیر اطلاعات مربوط به ترکیب دارایی صندوق‌های طلای زر و گنج مربوط به پایان شهریور امسال است.
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چرا سرمایه‌گذاری در صندوق‌های طلا جذاب شده اند؟

کارنامه 
صندوق‌های طلا

ترکیب دارایی، کلید موفقیت صندوق حباب قیمتی در صندوق‌های سرمایه‌گذاری چیست؟
حباب قیمتی در صندوق‌های سرمایه‌گذاری طلا زمانی رخ می‌دهد که قیمت واحدهای 
صندوق به دلایلی مانند هیجان بازار، انتظارات تورمی یا افزایش تقاضا، به‌طور موقت از 
ارزش واقعی دارایی‌های آن فاصله بگیرد. به‌عبارت ساده‌تر، وقتی قیمت یک صندوق 
طلا بیشتر از ارزش طلای موجود در آن شــود، حباب ایجاد شده است.وجود حباب 
قیمتی می‌تواند فرصتی برای فروش و کسب سود باشــد، اما از طرف دیگر، ترکیدن 

حباب می‌تواند منجر به کاهش شدید قیمت‌ها و ضرر ســرمایه‌گذاران شود. بنابراین 
درک ماهیت حباب و عوامل ایجاد آن برای سرمایه‌گذاران در صندوق‌های طلا بسیار 
مهم است. عوامل ایجاد حباب قیمتی شامل افزایش ناگهانی تقاضا به‌دلیل اخبار مثبت 
یا رویدادهای اقتصادی، افزایش تقاضا برای طلا به‌عنوان یک دارایی امن در برابر تورم و 

فعالیت‌های برخی سرمایه‌گذاران بزرگ برای افزایش یا کاهش قیمت‌ها است.

یکی از مزایای مهم ســرمایه‌گذاری در صندوق‌های طلا، امکان تنوع‌بخشــی به ســبد 
سرمایه‌گذاری است. این صندوق‌ها به جای سرمایه‌گذاری صرف در یک نوع دارایی طلا 
)مانند سکه یا شمش(، ممکن است در انواع مختلف دارایی‌های مرتبط با طلا، مانند گواهی 
سپرده طلا، اوراق بهادار مرتبط با طلا و حتی سهام شرکت‌های معدنی طلا سرمایه‌گذاری 
کنند. این تنوع‌بخشی، ریسک سرمایه‌گذاری را کاهش می‌دهد. زیرا اگر یک بخش از بازار طلا 

با نوسانات شدیدی روبه‌رو شود، سایر بخش‌ها ممکن است عملکرد بهتری داشته باشند و در 
نتیجه، بازدهی کلی صندوق پایدارتر خواهد بود. همچنین سرمایه‌گذاران می‌توانند با انتخاب 
صندوق‌هایی که در انواع مختلف دارایی‌های طلا سرمایه‌گذاری می‌کنند، از فرصت‌های رشد 
در بخش‌های مختلف بازار طلا بهره‌مند شوند. به‌طور خلاصه، ترکیب دارایی در صندوق‌های 

سرمایه‌گذاری طلا، روشی مؤثر برای کاهش ریسک و افزایش پتانسیل بازدهی است.
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سکه شمش سایر

در ماه‌های اخیر تقاضا برای ســرمایه‌گذاری در صندوق‌های طلا افزایش یافته اســت، اما علت 
این استقبال سرمایه‌گذاران چیست؟ به گزارش همشــهری ،به‌نظر می‌رسد همزمان با افزایش 
ریسک‌های سیستماتیک و همچنین رشد روزافزون قیمت هر اونس طلا در بازارهای جهانی، بار 
دیگر طلا به بازاری جذاب برای صاحبان نقدینگی تبدیل شده است، اما در این میان سهولت ورود 
به بازار صندوق‌های طلای قابل معامله در بورس، خود به عاملی تبدیل شده که سرمایه‌گذاران را به 
سمت خود کشانده است. سرمایه‌گذاری کاغذی در طلا به‌دلیل امنیت بالای آن و مصون بودن از 

سرقت، جذابیت این ابزار مالی را دوچندان کرده است.
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