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تحلیلخرید

دادهنما

بازار

سودبیسابقهبانکهابهسپردهها
طرحسپردهپذیریبانرخسود30درصدباعنوانگواهیسپردهخاصدربانکهایکشوررونماییوعملیاتیشد

پاداشبازنشستگانتاچندروزدیگرپرداختمیشود
داوود منظور، رئیس سازمان برنامه وبودجه: مجموع پاداش بازنشستگان کشوری و لشکری ۳۳ هزار میلیارد تومان 
بوده که قبلا برای حدود ۷۵ هزار بازنشسته و ۳۰ هزار ایثارگر، ۲۴ هزار میلیارد تومان تخصیص داده شده و اعتبار 

لازم برای بخش باقیمانده نیز تخصیص داده شده و تا چند روز آینده به حساب بازنشستگان واریز می شود.

نرخرشدنقدینگیدرادامهروندنزولیبه۲۵.۲درصدرسید
بانک مرکزی اعلام کرد: نرخ رشــد ۱۲ ماهه نقدینگی از ۳۴.۱ درصد در پایان دی مــاه ۱۴۰۱ طی یک روند نزولی به 
۲۵.۲ درصد در پایان دی ماه ۱۴۰۲ کاهش یافت و دستیابی به این رقم برای نخستین بار از خردادماه ۱۳۹۸ )پس 
از ۵۵ ماه( محقق شده است. همچنین نرخ رشد پایه پولی در این دوره ۶.۵ واحد درصد کاهش پیدا کرده است.

 رشد 3/5درصدی 
تولید غلات ایران

تولید غلات ایران در سال 2023میلادی براساس آمار 
وزارت کشــاورزی آمریکا با رشد حدود 3/5درصدی، 

بیش از 23 میلیون تن بود.

 %3/5
افزایش 

نسبت به ۲۰۲۲

23/5 
میلیون تن

مجموع غلات تولیدی ایران در 2023

تولید گندم در ایران 2023
14 میلیون تن

 %6
افزایش نسبت

به ۲۰۲۲
15رتبه ایران  در جهان

تولید جو در ایران ۲۰۲۳
3 میلیون تن

 %0
بدون تغییر 

نسبت به ۲۰۲۲

10رتبه ایران  در جهان

تولید برنج در ایران ۲۰۲۳
2 میلیون تن

 %0
بدون تغییر 

نسبت به ۲۰۲۲

21رتبه ایران  در جهان

تولید سایر غلات در 
ایران ۲۰۲۳

4.5 میلیون تن

 %0
بدون تغییر 

نسبت به ۲۰۲۲

بررسیآماریقیمتارزدر5سالگذشتهنشــانمیدهد،شوکهایارزیازجنسشوک
2هفتهگذشته،یکاثرروانیاستکهبعدازیکدورهطولانیثباتدربازاربهوجودآمده
است.بهگزارشهمشهری،قیمتارزازعواملمختلفیتأثیرمیپذیردکهمهمترینآنتورم
است.درواقعافزایشتورمعاملاصلیرشدقیمتارزاست؛اگرچهاین،همهماجرانیست.
عاملمهمدیگریکهقیمتارزراتعیینمیکندمیزانعرضهوتقاضایموجوددربازاراست
وهمینعاملاستکهماجراراپیچیدهترمیکند،چراکهعواملمختلفیمیتواندبرجریان

عرضهوتقاضایبازاراثرداشتهباشدواینعواملمیتواننداقتصادیهمنباشند.

آثار روانی و هیجانی
مروریبرروندقیمتارزازسال1397تاکنوننشــانمیدهدکهقیمتارزدرطول5سال
گذشته3شوکارزیبزرگراپشتسرگذاشتهاستکهنخستینشوکدرسال1397وبعد
ازخروجدونالدترامپازبرجامآغازشد.شوکهایبعدیمربوطبهانتخاباتریاستجمهوری
آمریکابودکهفعالانبازارارزتصورمیکردنددونالدترامپدرانتخاباتریاســتجمهوری
آمریکاپیروزخواهدشد.آخرینشوکارزینیزبهسالگذشتهبازمیگرددکهقیمتدلار
آمریکادرنیمهدومسالنزدیکبه80درصدافزایشیافتوعلتآنعمدتابرخیاصلاحات
اقتصادیبود.مروریبرروندشوکهایارزیدرطول5سالگذشتهنشانمیدهدکهعامل
اصلیبرهمخوردنکفهعرضهوتقاضامسائلروانیوهیجانیبودهبهاینمعناکهوقوعبرخی
تحولاتسیاسیزمینهافزایشتقاضارافراهمکرد،امانکتهاصلیایناستکهبخشعمده

اینعوامل،اقتصادینبودندوعمدتاناشیازعواملهیجانیوروانیبودند.

ثبات ارزی در یک سال گذشته
باوجودوقوع3دورهجهشارزیدرکشوردرطول5سالگذشتهآنطورکهآمارهانشانمیدهد
قیمتهردلارآمریکادرسالجارییکدورهباثباتراطیکردهاستوازابتدایسالتاکنون
عمدتادرمحدوده49تا50هزارتوماندرنوسانبودهاست.ایننشانمیدهدکهسیاستهای
بانکمرکزیدرکنترلقیمتارزمؤثربودهوباتوجهبهمیزانذخایرارزیکشورمیتوانامیدوار
بودکهقیمتارزباتدابیربانکمرکزیباردیگربهمسیرقبلیخودبازگردد.ضمناینکهآمارها
ازمیزانفروشنفتنشانمیدهدکهکشوردرشرایطباثباتارزیاستواینمیتواندقدرت
بانکمرکزیرابرایکنترلقیمتارزافزایشدهد.صمدحسنزاده،رئیساتاقبازرگانیایراندر
همینبارهمیگوید:»عدهایدرتلاشهستندباانتشاراخبارنادرستدراقتصادایرانوبازارهای
مالی،التهابایجادکنند.افزایشقیمتارزوطلادرروزهایگذشتهنیزبههمیندلیلبودهو
نبایدبرایاینالتهاباتدربازارهایایرانبهدنبالدلیلعلمیواقتصادیگشت.«اوتأکیدمیکند:
»تدابیردولتمردانوبانکمرکزیبهزودیتأثیرخودرادربازارارزنشانخواهددادوقیمتها
بهمحدودههفتههایگذشتهبازمیگردددرهمینچندروزاخیرنیزشاهدکاهشقیمتها
بودهایم.حسنزادهتأکیدکرد:»بانکمرکزیبرایمدیریتبازار،ارزکافیدراختیارداردوهیچ
کمبودیبرایپاسخبهنیازهایارزیدرکشوروجودندارد.«امیرشهریار،عضواتاقبازرگانی
ایراننیزبااشارهبهاینکهبانکمرکزیمیتواندبدونارزپاشیوباروشجدیدازمنابعخودبازار
برایمدیریتآناستفادهکند،میگوید:»بانکمرکزیتاکنونباهمینشیوهتوانستهبازارارز
رابرخلافسالهایگذشتهکهجهشهایقیمتیفراوانیراشاهدبودیم،کنترلکند.بیتردید
درصورتکاهشدرگیریهاوسوابققبلی،قیمتدلاردوبارهبههمانکانالقبلیبازخواهد

گشتوبعیدبهنظرمیرسدوضعیتارزتاپایانسالباجهشیاافزایشخاصیروبهروشود.«

ثباتارز؛یکتجربهیکساله

همهبانکهاروزگذشتهدریکاقداممشترکو
هماهنگازآغازطرححفظسپردههایمشتریان
بانرخسود30درصدباعنوانگواهیسپردهخاص
رونماییکردندوبراســاساعلامبانکمرکزیتا
چهارشنبههفتهآیندهبالغبر280هزارمیلیارد
تومانگواهیسپردهخاصرویمیزقرارمیگیرد.
بهگزارشهمشــهری،بانکمرکــزیهدفاز
اینسیاســتجدیدپولیبانرخســودبیسابقه
30درصــدراتامیــنمالیســرمایهدرگردش
طرحهایاقتصــادیاعلامکردهکهقراراســت
200هزارمیلیاردتومانبهاینموضوعاختصاص
دادهشودو80هزارمیلیاردتوماندیگرهمصرف
تامینمالیپروژههایپیشرانومولدبابازدهیبالا
خواهدشــدکهالبتهمجوز80هزارمیلیاردیبه
بانکهایمنتخبدادهشدهونهبههمهبانکها.

نکتهمهماینکههرچندبانکمرکزینرخقبلاز
سررسیدیابازخریدایناوراقبهادارراکهبهصورت
الکترونیکیصادرمیشــوداعلامنکردهبود،اما
روزگذشــتهبانکهاخبردادندبازخریدقبلاز
سررسیدآندرشعببانکبانرخسود12درصد
سالانهازتاریخفروشمحاسبهخواهدشد.شکاف

بیننرخسودقبلازسررسیدایناوراقبانرخآن
درسررسیدبهاینمعناستکهخریداراناوراق
یادشدهمجابشــوندتاقبلازسررسیداقدامبه

فروشآننکنند.

اوراق وثیقه وام می شود
بانکمرکزیاعلامکردهکهخریدارانایناوراق
میتوانندازآنبهعنوانوثیقهجهتدریافتوام
اســتفادهکنندکهبهاینترتیبافرادمیتوانند
پولشانرانزدبانکهاسپردهگذاریکنند،سود
30درصددرسررسیدبگیرندوهمیناوراقرابه

بانکبسپارندوباضمانتآنطلبوامکنند.

هزینه کردن پول ها فقط در طرح های اقتصادی
اینبراینخستینباراستکهبانکمرکزیاجازه
انتشــاراوراقگواهیســپردهخاصرامیدهد
چهاینکهقبلابانکهااجازهانتشــاراوراقگواهی
عامراداشتند؛بهاینمعناکهمیتوانستندمنابع

جمعآوریشدهرابهتشخیصخوداستفادهکنند،
اماباانتشــاراوراقگواهیخاصایناجازهازآنها
گرفتهشــدهوموظفخواهندبودکهپولهای
جمعآوریشــدهباســود30درصــدراتنهابه
طرحهایاقتصادیایاختصاصدهندکهبتوانند
بازدهیدستکمبالای35درصدبهصورتسالانه

داشتهباشند.

این اوراق مالیات ندارد
بانکمرکزیمیگوید:ویژگیبــارزاینگواهی
سپردهخاصمعافیتمالیاتیاســت؛البتهاین
معافیتقبلاهموجودداشــتهوازســویدیگر
محدودیتیبرایاشــخاصحقیقیوحقوقیدر
خریداوراقیادشدهوجودندارد.نکتهمهمدیگر
اینکهبانکمرکزیگفتهکهنرخسود30درصد،
علیالحسابخواهدبود،امابعیداستکهبانکی
بتوانددرسررسید،ســودبالاتریراشناساییو

پرداختکند.

سرمایه گذاری جذاب و مطمئن
بانکهــادرتبلیغاتخودســپردهگذاریبانرخ
ســود30درصدراجــذابومطمئــنتوصیف
کردهاندوالبتهاینیکواقعیتاســت،چراکه
هیچریسکیمتوجهسپردهگذاراننخواهدبود؛
هرچندهزینهتمامشــدهپولدرشبکهبانکیرا
بالاترمیبرد.خریدارانایناوراقبهتراستبدانند
کهگواهیهایســپردهبهصــورتالکترونیکی
صادرمیشودومثلسالهایدوربرگهسپردهبه
مشتریانیاخریداراندادهنمیشودوآنهاموظف
هستندکهاطلاعاتخریدخودراحفظورسیدآن

رانگهدارندتادچارمشکلنشوند.

پشت صحنه اوراق خاص
بانکمرکزیمیگوید:هدفازانتشــارایناوراقآن
همبانرخسودبیســابقه،تامینسرمایهدرگردش
طرحهایاقتصادیاســت،امابرخیکارشناسانراز
اینسیاستپولیراجلوگیریازشکلگیریموجتازه
انتظاراتتورمیوالبتهایجادسددربرابرمهاجرتپول
ازحسابهایسپردهبانکیبهسمتبازارهایپرنوسان
نظیرارزوسکهمیدانند.اگراینسیاستجدیدپولی
کهدیرهنگاماجراشده،بااقبالخریدارانمواجهشود،
انتظارمیرودکهروندنزولینرخرشدنقدینگیوپایه
پولیادامهیابدوازشوکبهنرختورمجلوگیریشود.

حدود قیمت )تومان( گوشی
۵٬۴۰۰٬۰۰۰ Galexy A05s سامسونگ مدل 
۴٬۵۰۰٬۰۰۰ Redmi 12C شیائومی مدل
۴٬۵۵۰٬۰۰۰ Galexy AO4s سامسونگ مدل 
۴٬۸۵۰٬۰۰۰ Galaxy AO4 سامسونگ مدل
۴٬۰۰۰٬۰۰۰ Poco C40 شیائومی مدل 
۳٬۹۰۰٬۰۰۰ X20 جی پی اس مدل
۴٬۵۰۰٬۰۰۰ X6 مدل آنر
۳٬۸۰۰٬۰۰۰ نوکیا مدل 3310

گوشی موبایل کمتر از 5میلیون تومان
باوجودقیمتهایبالایبسیاریازموبایلها،گوشیهایيبا
قیمتمناسبهمدربازارموجوداست.نکتهاینکهدرمیان
آنهابرندهایمعروفیمانندسامســونگهموجوددارد.در
جدولزیر،مااقتصادیترینگوشیهایموجوددربازاررا
کهقیمتآنهادرمحدوده5میلیــونتومانوپایینترازآن

استوارزشخریددارند،آوردهایم.

مرغ ارزان در میدان
اواخردیماهبودکهمدیرعاملاتحادیهسراسریمرغداران
گوشتیعنوانکردقیمتمرغگرمبایدحدود85تا86هزار
تومانباشد.البتهقیمتمرغدرمیادینمیوهوترهبارارزانتراز
مغازههایسطحشهراست.طبقنرخنامهسازمانمیادین،در
حالحاضرهرکیلومرغکاملتازه76هزارو500توماناست.

افزایش نرخ سود بانکی تا 30درصد 
چه تأثیری بر بورس دارد؟

بانکمرکزیدرتازهترینتصمیمخودمجوزانتشــار280هزار
میلیاردتوماناوراقگواهیسپردهخاصرابانرخسود30درصد
برایتامینمالیتولیدصادرکرد.صدوراینبخشــنامهنشان
میدهد،سیاستهایبانکمرکزیبرایمهارتورم،انقباضیتر
شدهوشایدبخشیازاینسیاستنیزبرایمهارقیمتارزباشد؛
بهبیاندیگرسیاســتگذارتصمیمداردازاینطریقبخشیاز
نقدینگیراکهسیالیتبیشتریدارد،جذببانکهاکند.ضمن
اینکهبهنظرمیرســدبانکمرکزیدرتلاشاستازیکطرف
منابعمالیجدیدیبرایبانکهاییکهباناترازیمواجهندتامین
کندوازطرفدیگرنیازهایتولیدکنندههاراکهبهشدتنیازمند
تامینهزینههایجاریوسرمایهدرگردشهستند،تامینکند.
همهاینهابهمعنایآناستکهبانکمرکزیدرتلاشاستبایک
تیرچندنشانبزند.بااینحالدرسیاستهایبانکمرکزیمثل
همیشهبهبازارسرمایهتوجهنشدهاست.بهطورکلیبیننرخبهره
بانکیوشاخصهایبورس،همبستگیمنفیوجوددارد؛بهبیان
دیگر،افزایشنرخبهرهبانکیمنجربهکاهششاخصبورسو
کاهشبهره،منجربهافزایششاخصمیشود.اینهمبستگیاز
طریقنسبتقیمتبهدرآمدمحاسبهمیشود.اطلاعاتموجود
نشانمیدهدباافزایشنرخبهرهبانکینسبتقیمتبهدرآمد
دربازاربدونریسکبهحوالی3رسیدهاست؛درحالیکههمین
حالاایننسبتدربازارسهامدرحدود9است.برهمیناساس
میتوانگفتاثــراینتصمیمدســتکمدرکوتاهمدتبربازار
سرمایهمطلوبنیست،چراکهبهطورطبیعیبهدلیلریسکهای
موجوددربازارسهامنسبتقیمتبهدرآمدبازارسرمایهبایدکمتر
ازبازدهبدونریسکیانظامبانکیباشدتاخریدسهامجذابیت
داشتهباشد.درسالهاییکهنرخبهرهبانکیدرحدود5بوداین
نسبتدربازارسرمایهدرحدود4.5تا6.5درنوسانبود.همه
اینهابهمعنایایناستکهدرنتیجهتصمیمبانکمرکزیبازار

سرمایهمیتوانددچارتغییراتیشود.

ضمناینکهانتشارایناوراقراهرابرایافزایشبازدهصندوقهای
ســرمایهگذاریبازخواهدکرد.درواقعصندوقهایبادرآمد
ثابتقادربهافزایشنرخبازدهبهصورترســمیخواهندبودو
اینموضوعمیتواندجذابیتسرمایهگذاریدراینصندوقهارا
بیشترکندومنجرشودسهامدارانزیاندیدهدربورسراهیاین
صندوقهاشوند.بااینحالتردیدهایینیزدرمورداثرافزایش
نرخســودبربازارســهاموجوددارد.طبقاعلامبانکها،نرخ
شکستایناوراق12درصدتعیینشدهکهبهمعنایآناستکه
اگرسپردهگذارقبلازتاریخسررسید،ایناوراقرابازخریدکند
نرخسودسالانه12درصدبهاوسودتعلقخواهدگرفتکههمین،
عاملجذابیتخریدایناوراقرابرایســرمایهگذارانکاهش
خواهددادوممکناســتبتواندمانعازخروجنقدینگیازبازار
سهامشود.درچنینشرایطیبایددیدپسازپایانفروشاین
اوراقچقدرنقدینگیازدستمردمخارجوبهسمتپروژههایی

بابازدهبالاهدایتخواهدشد.

بهزاد رنجبر؛ روزنامهنگار

میزان انتشار اوراق:
 280,000 میلیارد تومان

زمان انتشار اوراق: 7 روز
نرخ سود 

علی الحساب یک ساله

%30
نرخ سود

 قبل از سررسید

%12

هر کیلوگرم )تومان(نوع محصول
۱۱۴.۰۰۰ران بدون پوست و دنبالچه

۱۱۹.۳۰۰مغز ران بدون پوست و استخوان
۱۲۷.۴۰۰ساق مرغ بدون پوست و سر ساق

۱۲۷.۰۰۰سینه با استخوان بدون پوست
۱۶۲.۰۰۰سینه بدون استخوان )شنیتسل(

۱۲۰.۰۰۰ران و سینه بدون پوست
۱۸۲.۰۰۰فیله مرغ

۹۸.۵۰۰بال کبابی ساده
۹۴.۰۰۰مخلوط بال و بازو کبابی ساده

گروه اقتصادیگزارش
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