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ورود و خروج نقدینگی به بازار سهام

سهامداران حقیقی دیروز 529میلیارد تومان نقدینگی از 
بازار ســهام خارج کردند و با خروج این میــزان نقدینگی از 
بورس، نسبت خروج پول حقیقی به ارزش معاملات خرد 
به 15.2درصد رسید که نشان می دهد شتاب خروج پول 
از بازارسهام در مقایســه با روز معاملاتی قبل اندکی کمتر 

شده است.
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سرمایهگذارییادداشت

مردم از صندوق ها در بورس استقبال کردند
درنیمهنخستسال9000هزارمیلیاردتوماناوراقبهاداردربازارسرمایهمبادلهشد

رکــورد ارزش معامــات اوراق بهــادار در نیمه 
نخست امســال شکست و ســرمایه گذاران بیش 
از 9000هزارمیلیارد تومان انــواع اوراق بهادار در 
بازار سرمایه دادوســتد کردند. آمارها همچنین 
نشان می دهد حجم سرمایه گذاری در صندوق های 
سرمایه گذاری در بازار سرمایه با رشد قابل توجهی 
مواجه شــده و نسبت به نیمه نخســت سال قبل 

156درصد افزایش یافته است.
به گزارش همشــهری، یکی از مهم ترین نماگر های 
اقتصادی که نشان دهنده توسعه یافتگی بازار های 
مالی در یک کشور اســت، ارزش معامات اوراق 
بهادار است. هرچه معامات اوراق بهادار در اقتصاد 
یک کشور افزایش یابد، کارایی نظام مالی آن کشور 
افزایش می یابد. در چنین شرایطی آنطور که آمار ها 
نشان می دهد ارزش معامات اوراق بهادار هر سال 
در حال افزایش اســت و طبق تازه ترین داده ها در 
نیمه نخست امسال رکورد تازه ای در اقتصاد ایران 

ثبت شده است.

مبادله 9000همت اوراق بهادار
دادههایآمارینشانمیدهدکهدر6ماههنخست
امسالجمعا9119هزارمیلیاردتوماناوراقبهادار
شاملسهام،اوراقبدهیویونیتهایصندوقهای
ســرمایهگذاریمعادل185میلیــارددلاردربازار
سرمایهدادوســتدشدهاســتکهاینمقدارنسبت
بهمدتمشابهسالگذشته3860هزارمیلیاردتومان
معادل73.5درصدافزایشنشانمیدهد.اینرکورد
تازهایدرنیمقرنفعالیتبازارسرمایهتلقیمیشود.
دراینمدتمعامــاتســهام111واوراقبدهی
63درصدرشدکردهاســت.ترکیبمعاماتنشان
میدهدکهنزدیکبه80درصــدمعاماتدرنیمه
نخســتامســالمربوطبهاوراقبدهیو13درصد

مربوطبهمعاماتسهامبودهاست.

استقبال از صندوق های سرمایه گذاری
نکتهاصلیامارشدســرمایهگذاریدرصندوقهای
سرمایهگذاریدربورساست.آنطورکهآمارهانشان
میدهدرکوردمعاماتصندوقهایسرمایهگذاری
نیزشکســتهوایــنبهدلیلآناســتکــهمیزان
استقبالمردمازصندوقهایســرمایهگذاریقابل
معاملــهدربورسبهطــورمداومدرحــالافزایش

است.
صندوقهایسرمایهگذارینهادهایمالیجدیدی
هســتندکهازیکدههپیشدربازارسرمایهبهکار
گرفتهشدهاندوابزاراصلیبرایسرمایهگذاریمردم
بهطورغیرمســتقیمدربورسهستند.صندوقهای
ســرمایهگذاریدرواقعبهترینابــزاربرایافرادی
استکهاطاعاتیازمانکافیبرایسرمایهگذاری
دربورسندارند.اینصندوقهاازطریقجمعآوری
پساندازمردماینمنابعمالیرابهصورتتخصصی
دربازارهــایمالــیســرمایهگذاریمیکنند.این
صندوقهــاازگروهیازمتخصصانمالیتشــکیل
شدهاندکهقادرندبهشکلبهینهمنابعجذبشدهرا
سرمایهگذاریکنند.طبقآخریناطاعاتدرحال
حاضربیشاز5میلیوننفر840هزارمیلیاردتومان
ازداراییهایخودرادراینصندوقهاسرمایهگذاری

کردهاند.
آمارهــانشــانمیدهــدتحتتأثیراســتقبالاز
صندوقهایســرمایهگذاریقابلمعاملهدربورس
ارزشمعاماتاینصندوقها156.5درصدرشــد
کردهونزدیکبه38درصــدازکلمعاماتخردبه

اینصندوقهااختصاصیافتهاست.
جمعکلارزشمعاماتایــنصندوقهادر6ماهه
نخستامسالبه718هزارمیلیاردتومانرسیدهکه
نسبتبهسالقبل438هزارمیلیاردتومانافزایش

نشانمیدهد.
همگامبااینرویدادمعاماتاوراقمشــتقهنیزدر
بازارسرمایهکهنوعپیشرفتهایازمعاماتدربازار
سرمایهاســت1300درصدافزایشیافتهکهنشان
میدهدبازارسرمایهبهسمتحرفهایترشدنگام

برمیدارد.

پول دیگری از متقاضیان مسکن مهر دریافت نمی شود
حدود 2۴۰هزار واحد مسکن مهر باقیمانده از دوره های گذشته به دولت سیزدهم رسید که تا امروز 1۰۰هزار واحد 
تکمیل و افتتاح شده است. براساس قانون بودجه سال1۴۰2 قرار است واحدهای باقیمانده مسکن مهر از طریق 

منابع صندوق ملی مسکن تکمیل شود و هیچ مبلغ جدیدی از متقاضیان دریافت نخواهد شد.

نخستین طرح فراسرزمینی گازی ایران به زودی کلنگ زنی می شود
رضا نوشــادی، مدیرعامل شــرکت مهندســی و توســعه گاز ایران : درصورت مساعد بودن شــرایط کلان سیاسی، 
به زودی کلنگ آغــاز عملیات نخســتین طــرح گازی ایرانی در خــارج از کشــور به زمین زده می شــود تا بــرای انبوه 

پیمانکاران و سازندگان کالا بازار سازی  و گردش کار اقتصادی ایجاد شود. 

سود بانکی بگیریم یا بیمه زندگی بخریم؟ دردست گرفتن مهار تورم
اینروزهابهدلیلمنفیبودننرخســودسپردههایبانکی
نســبتبهنرختورم،اینسؤالمطرحاســتکهآیاخرید
بیمههایزندگیبهترازسپردهکردنپساندازنزدبانکها
نیست؟داستانایناســتکهیکتفاوتجدیبینسپرده
سرمایهگذاریدربانکهاباخریدبیمههایزندگیوجوددارد

کهمهمایناستکهاینتفاوتهارادرنظربگیرید.
بهگزارشهمشهری،برایدریافتسودسپردهازبانکهاابتدا
لازماستبدانیدکهاینسودبهصورتعلیالحسابپرداخت
میشــودواکثربانکهادرپایانهرسالسودقطعیناشی
ازســپردهگذاریمردمراپرداختنمیکنندواینمسئله
سالهاستبهدلیلضعفنظارتبانکمرکزیدرابهامباقی
ماندهاست.ازسویدیگربرایگرفتنسودماهانهازبانکها
بایدیکمبلغمشــخصراســپردهگذاریکردکهبافرض
پرداختسودعلیالحساب20تا25درصد،بهدلیلنرختورم

بالابازهماینسپردهگذاراندرنهایتضررمیکنند.
امادربیمههایزندگینیازیبهســرمایهگذاریباارقامبالا
نیستوهرشــخصمیتواندخودیااعضایخانوادهاشرا
نزدیکیازشرکتهایبیمهدارایمجوزازبیمهمرکزیدر
قالبطرحهایبیمهزندگی،بیمهکندوعاوهبرپوششهای
سامتمحورازسودمشارکتهمبهرهمندشود.قاعدتااین
شرکتهابایدهرسالسودمشارکتدرمنافعرااعامکنند
وانتظارمیرودکهسودبالاترازســودبانکیراشناساییو

اعامکنند.
نکتهمهمدیگراینکهافراددارایبیمههایزندگیازپوشش
ریسکهاییچونبیماریهایخطرناکوپرهزینهبهرهمند
هستندواینیکمزیتنسبتبهسپردهگذارینزدبانکها
بهحسابمیآید.افزونبراینکهپسازگذشتکمتراز5سال،
بیمهگذارانمیتوانندتا90درصدارزشبیمهنامهشــاناز
بانکهابدوننیازبهضامنوامبگیرندوالبتهارزشبیمهنامه
آنهاکمنخواهدشــد.شایداینســؤالمطرحباشدکهچرا
وقتیدارایپوشــشبیمههایاجتماعیاستچهنیازیبه
بیمهزندگیدارد؟پاسخایناستکهبررسیوضعیتمالی
بازنشستگاننشاندادهاستکهمیزاندرآمدایشانازمحل
صندوقهایبازنشستگیبرایگذراندنزندگیدرسطحیک

زندگیمتوسطکافینیست.بیمههایبازنشستگیتکمیلی
راهحلیبرایتهیهیکدرآمداضافیبرایروزگارانپیریو
ناتوانیاست.ازاینجهتبیمههایعمر،پوششمرگزودرس
ونابهنگامراتامینمیکند،حالآنکهبیمههایبازنشستگی
تکمیلی،طولعمربیمهشدهراتحتپوششقرارمیدهد.
چنانچهبیمهشدهدارایعمرطولانیباشد،زندگیاقتصادی
اورادرایامپیریودرمقابلمشکاتمالیواقتصادیناشی

ازکمبوددرآمدتحتپوششقرارمیدهد.
اینراهمبدانیدکهطبقماده136قانونمالیاتهایمستقیم
سرمایهبیمهعمرونیزاندوختهحاصلازسرمایهگذاریهای
صورتگرفته،ازپرداختمالیاتمعافبودهوشاملمالیات
برارثهمنمیشود.خاصهاینکهبیمهزندگیهمبرایهمه
افرادضروریاست.وقتیشماعمرخودرابیمهمیکنیددر
واقععزیزانتانرابیمهکردهاید.اگرکودک،همسر،خواهر،
برادر،پدریامادرتانبهشــماودرآمدتانوابســتههستند،
پسشــماقطعابهیکیازانواعبیمههایزندگینیازدارید.
شماباداشــتنبیمهزندگیدرکناراستفادهازپوششهای
بیمهایمیتوانیدیکپشتوانهمطمئنبرایدورانپیریو

بازنشستگیخودفراهمکنید.

دولتسیزدهمدرشرایطیمدیریت
اجراییکشوررابهدستگرفتکهآمار
وارقامموجودنشانمیداد،اوضاعدر
بســیاریازحوزههابساماننیست؛از
تورمافسارگسیختهوطغیانبیکاری
گرفتهتاتعطیلیصدهاواحدتولیدیوکاهشمیزانارزش
تجارتخارجیباعثشــدهبودتادولتباوضعیتسخت
موجود،واردعملشــود.اینکهاغلبمردمازمشــکاتو
کاستیهاناراضیبودند،کتمانشدنینیست.بههمینخاطر،
دولتسیزدهمابتدابنارابرســاماندادنبهآنچهازحالت
نرمالخارجشدهبود،گذاشتوبهموازاتآنرشدبخشهای
مختلفاقتصادیرادردســتورکارقــرارداد.البتهاینکهتا
حصولرضایتکاملجامعهفاصلهبســیارمانــدهرانباید
فراموشکرداماتغییرریلادارهکشــورطی2سالگذشته
برایبهبودشاخصهاعیاناست.اینکهمثاًهنوزاعدادازتورم
نقطهبهنقطهحکایتمیکنند،درستاستولیبایدپذیرفت
کهدرابتدایایندولت)سال1400(،چنینتورمیحدود
44درصدبودودرسال1402بهزیر39درصدرسید.تولید
نفتنیزعدد3.2میلیونبشکهدرروزراردکردهکهنسبتبه
سال1400تقریبا26ًدرصدافزایشیافته؛دستاوردیکهبا
افزایشمیزانصادراتنفت)بیشاز1.5میلیونبشکهدرروز(
درعیناعمالتحریمهاهمراهشدهاست.باوجوداین،هنوز
تورمبهسبدمایحتاجخانوادههایایرانیفشارواردمیکندو

برایمبارزهباآنمیتوانچندینراهرامدنظرقرارداد.
1. سیاست های پولی و مالی: هدفازاینروش،محدود
کردنتقاضایکالاست.اینکارازطریقجمعآوریپولبه
شکلسرمایههایغیرنقدیشاملاموالوداراییهایمنقول

وغیرمنقولصورتمیپذیرد.
2. سیاست های درآمدی: بــادخالتمستقیمدربازارو
عواملتولیدکننده،میتوانبهمهارتورمامیدواربوداماتجربه
دهههایاخیرنشاندادهکهچنینروشیکاربردینیست
زیرااصاحنظاماقتصادیدرخیلیازمناطقوحوزههانیاز

بهاصاحدارد.
3. ثبات ارزی: درماههایاخیردولتنشاندادهکهبرای

کنترلتورمازیکسو،خروجتولیدازرکودوتزریقنیروبه
حوزهتجارت،برثباتارزیتأکیددارد.اینکهقیمتدلاردر
بازارآزادبهمبلغ50هزارتومانرسید،یکسویسکهاست
اماسویدیگرسکهمیگویدکهدولتباتاشواقداماتی
سعیدرنگهداشتنقیمتبانوسانبسیارکمدریکمحدوده
مشخصداشتهتااینکهبخواهدمثاازطریقنوسانات،به
جبرانمنابعمالیخودبپردازد.بنابراینثباتارزیدستکم
براییکســالنهتنهااثرکنترلتورمیداردبلکهتکلیف
صادرکنندگانوواردکنندگانراهمتعیینکردهوآنهارااز

سردرگمیهایکوتاهمدتخاصمیکند.
4. فعالیت واحدهای تولیدی: یکــیازروشهایفائق
آمدنبرتورمواثراتآن،فعالیتواحدهایتولیدیداخل
هستند.اشتغالناشیازچنینواحدهاییوعرضهکالاها
وخدماتآنهابهبازارتقاضا،بیتردیدبــرمهارتورمتأثیر
میگذارد.ازاینروستکهدولتســیزدهمتااینجایکار
بیشاز2900واحدتولیدیتعطیلشــدهدردولتقبلرا
احیاوفعالکردهاست.البتهبایدمراقبهزینههایتولید
بود؛چراکهافزایشهزینههایتولیــدچهبهلحاظپایین
بودنبهرهوریوچهبهلحاظمقیــاستولیدمیتواندهم
عدمتعادلمیانعرضهوتقاضاراداشــتهباشدوهمبهبالا

رفتنتورمبینجامد.
5. مدیریت نقدینگی: کنترلومدیریــتنقدینگیاز
مؤثرترینعواملپیشگیریازتورمناهنجاربهحسابمیآید.
درعوضکاهشهزینههایدولت،چابکســازی،افزایش
بهرهوریدرمجموعهها،انضباطمالی،شــفافیتورقابتی
ساختنکالاهایتولیدداخل،بهمهارتورمورشدشبهگونه

منطقیکمکمیکنند.
نمودواقعیاثراتسیاستهایاقتصادیدرپیشگرفتهشده
برایمهارتورمدرمیانمدتوبلندمدتمشخصمیشود.
شــایددرکوتاهمدتبرخیازشاخصهایتورمی،کنترل
شوندامابااینحالدولتنیازداردتاهمازطریقاقدامات
داخلیوهماقداماتصحیحدیپلماسیدرخارجازکشور،
بهمرورزمان،دستاوردهایخودرانشاندهدومردمازآنها

بهرهمندشوند.

قیمت

هواپز آریته مدل 4623

16میلیون و 500 هزار تومان

قیمت

هواپز کوزوری 
CP158-AF مدل

10 میلیون تومان

قیمت

7میلیون و 900 هزار تومان
آون هواپز بیم 
AF1001 ارزش بازار سهاممدل

ارزش کل ســهام شــرکت های حاضــر در بــورس و 
فرابــورس درمبــادلات دیــروز 1۰هزارمیلیاردتومان 
نزول کرد و به 9239هزار میلیارد تومان رسید. این 
به معنای آن اســت که ارزش دلاری کل بازار ســهام 
ایران )بورس و فرابورس( با توجــه به اینکه هردلار 
آمریــکا دیــروز در بــازار آزاد در محــدوده ۴9هــزار و 
۴۰۰تومان دادوستد شد، درحال حاضر 187میلیارد 

و 2۰میلیون دلار است.
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ارقام به هزارمیلیاردتومان

2.10

2.10

2.10

2.10

2.10

2.10

روند شاخص  كل بورس تهران در روز گذشته
ارقام به میلیون واحد

شاخص کل بورس تهران در مبادلات دیروز3هزارو 
3۰9واحــد، معــادل ۰.16درصــد نــزول کــرد و بــه 
2میلیون و 97هزارو 726واحد رســید. اما شــاخص 
کل هــم وزن بــا 792واحــد رشــد بــه 717هــزار و 

386واحد رسید.

تالارشیشهای

893خرید  حقوقی

756 فروش حقوقی

ارقام به میلیارد تومان
ترکیب دیروز معاملات بازار سهام

در مبــادلات دیــروز بازارســهام، ســهامداران حقیقــی 
2هزارو 592میلیارد تومان ســهام خریدند اما در مقابل 
حجم فروش سهامداران حقیقی به 2هزارو 729میلیارد 
تومان رســید. 529میلیــارد تومان از ســهامی کــه دیروز 
سهامداران حقیقی فروختند توسط سهامداران حقوقی 

خریداری شد.

2592خرید  حقیقی

2729 فروش حقیقی

روند احتمالی فردا

ارزش کل معامــلات خــرد دردادوســتد های دیــروز بــا 
۴28میلیــارد تومــان کاهــش بــه 3هــزارو ۴85میلیــارد 
تومــان رســید. این نشــان می دهــد ارزش معامــلات خرد 
نســبت بــه روز شــنبه 11درصــد افــت کــرده اســت. دیروز 
همچنین اگرچه شتاب خروج پول از بازار سهام نسبت به 
روز دوشنبه کمتر شد با این حال همچنان حجم بالایی از 
نقدینگی از بازار سهام خارج شد. آنطور که روند معاملات 
خــرد و معامــلات آپشــن نشــان می دهــد ســرمایه گذاران 
چشم اندازی نسبت به رشد شــاخص های بورس متصور 
نیســتند و این موضوع منجــر به کاهــش ارزش معاملات 
در بــازار ســهام شــده اســت. شــاخص کل بــورس تهــران 
برای آغاز یک رشــد دوباره نیازمند تزریق نقدینگی و رشد 
ارزش معامــلات به بیش از 1۰هــزار میلیارد تومان اســت 
اما فعلا شواهدی برای ورود نقدینگی به بورس مشاهده 
نمی شود. بر همین اساس می توان گفت معاملات امروز 
هم در خوش بینانه ترین حالت مشابه دیروز است و فعلا 
تا ظهور عوامل بنیادی تازه نمی توان از رشد دوباره بورس 

سخن گفت.
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درصد تغییرمقدار تغییرنیمه نخست 1401

سهام

اوراق بدهی

اوراق مشتقه

صندوق های قابل معامله

اوراق تسهیلات مسکن

جمع

حمیدرضا قنبری، استاداقتصاددانشگاه


