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بهزاد رنجبربورس
روزنامهنگار

آمارهانشــانمیدهدبازارســهامبافاصلهزیادی
بیشترینبازدهرادرمیانهمهبازارهادرنخستینماه
سالازآنخودکردهاست.باوجودآنکهبعدازبورس،
بازارارزازنظربازدهدرردهبعدیقرارگرفتهاستاما

میزانبازدهبورس3برابربازارارزبودهاست.
بهگزارشهمشــهری،ازابتدایســالجاریورق
برگشتهاســتوباوجودآنکهمیزانبازدهبازارهای
طلا،ارزومسکندرسالگذشتهبیشترازبورسبود
امادرسالجاریبازارسهامرویهمتفاوتیرادرپیش
گرفتهوتااینجایکارمیزانبازدهســرمایهگذاری
دربورسبیشازســایربازارهابودهاست.درسال
گذشتهمیزانرشدقیمت،درهمهبازارهاازجمله
خودروبهمراتببیشــترازبورسبودواغلببازارها
بازدهیبیشازنرختورمداشتندامادرهمیندوره
میانگینبازدهسرمایهگذاریدربورسبهمددرشد
پایانسالبه40درصدرســید.بهنظرمیرسداین
موضوعبــهانگیزهایبرایســرمایهگذارانتبدیل
شدهتادرسالجاریحجمسرمایهگذاریخودرادر
بورسافزایشدهند.برهمیناساسازابتدایامسال
تاکنونشتابورودپولبهبورسبیشترشدهوهمین
موضوعزمینهرشدشاخصهایبورسرافراهمکرده
است.طبقدادههایموجودمیانگینارزشروزانه
مبادلاتخرددربورسبه3برابرمدتمشابهسال
گذشتهرسیدهواکنونروزانه15هزارمیلیاردتومان
نقدینگیدربازارسهامدادوستدمیشود.اینموضوع
موجبشدهدرنخستینماهسالجاریمیزانبازده
سرمایهگذاریدربورسبیشترازهمهبازارهاباشد.

رشد 18.6درصدی
آمارهانشــانمیدهدشــاخصکلبورستهران
کهبیانگرمیــزانبازدهســرمایهگذاریدربورس
استدرفروردینماهامسال18.6درصدرشدکرده
اســت.یعنیســهامدارانیکهدراینماهدربورس
سرمایهگذاریکردهبهطورمتوسطتاهمینمقدار
سودکردهاند.محاسبهسایرشاخصهایبورسنشان
میدهدکهمیزانبازدهبرخیســهامدارانحتیاز
اینمقدارنیزبیشــتربودهاســت.طبقدادههای
آماریمیزانرشدشــاخصکلهموزنبورسدر
فروردینماهامسال30بودهکهبهنظرمیرسدبخشی

ازآنناشیازرشدسهامشرکتهایکوچکبودهکه
اینروزهاتوجهبسیاریازسهامدارانرابهخودجلب
کردهاســت.ایناطلاعاتهمچنیننشانمیدهد
بعدازبورس،بازارارزدومینبازاریبودهکهتوانسته
بیشترینبازدهرانصیبسرمایهگذارانکندامااین
میزانبازده3برابرکمترازبازارســهاماست.طبق
آمارهایموجودقیمتهردلارآمریکاازابتدایسال
تاکنونبا2هزارو800تومــانافزایشبه51هزارو
500تومانرسیدهکهنشانمیدهدقیمتاینارز
خارجی5.7درصدافزایشداشتهاست.قیمتیورو

نیزدراینمدت8.6درصدرشدکردهاست.

رشد قیمت ربع سکه
بعدازبورسوبازارارز،سومینبازاریکهبیشترین
بازدهداشتهبازارطلاوسکهاست.دراینمیانرشد
قیمتربعسکهبیشترازســایرسکههابودهاست.
قیمتهرربعسکهازابتدایسالتاکنون4.5درصد
افزایشیافتــهوبه11میلیــونو700هزارتومان
رســیدهدرحالیکهدرهمینمدتقیمتهرسکه
طرحجدید2.6درصدونیمســکه1.6درصدرشد
کردهاست.همچنینبعدازیکدورجهشقیمت
مسکندرآخرسالقبل،قیمتهادرفروردینماه
طبقسنتسالهایگذشتهنوسانچندانینداشته
است.هرسالدرفروردینماهقیمتمسکنبدون
تغییرباقیمیمانداماهمزمانباآغازتابستانرشد

قیمتهاباردیگرآغازمیشــود.دربازارخودرونیز
اگرچهدرابتدایفروردینماهقیمتهابارشدزیادی
مواجهشــدندامادرچندروزآخرماهازشتابرشد

قیمتهاکاستهشــدومیانگینقیمتخودروهای
داخلیبهدلیلکاهشالتهابدرچندروزگذشته

حتیاندکیکاهشیافت.

بورس؛ برنده بازار ها در نخستین ماه سال
سهامداراندرفروردینامسال3برابربیشترازفعالانبازارارزسودکردند

قیمتسیبزرددماونددربرخیمیوهفروشیها
باسبقتازموزبهکیلویی85هزارتومانرسید

سبقت سیب از موز

»بازارمیوههایتابستانهامسال

بازار
متعادلاستوشاهدگرانیهای
عجیــبنخواهیــمبــود«این
جملهایاســتکهنایبرئیساتحادیهباغداران
کشورنیمهفروردینماهامســالدرپیشبینی
وضعیتبازارمیوهتابستانامسالبههمشهری
گفت،امادرفاصلهکمتراز20روزازاینپیشبینی
شاهدقیمتهایبسیاربالاوعجیبیبرایبعضی
ازمیوههادرمیوهفروشیهایسطحشهرهستیم؛
میوههاییکهبعضیازآنهانوبرانهاندوقیمتبالای
آنهاقابلتوجیهاستامابعضیدیگرنهنوبرانهاند،

نهوارداتیونهماندگاریپایینیدارند.

چرا سیب 85هزار تومان شد؟
قیمــتســیبزرددماونــددر2هفتــهاخیر
افزایشبسیارزیادیداشــتهاست.اینمیوهدر
بعضیمیوهفروشیهایســطحشهربهکیلویی
85هزارتومانرسیدهوحداقلقیمتیکهبرای
کیفیتهایدرجه2آندیدهمیشــود50هزار
توماناست.اینمیوهدرفروشآنلاینتاکیلویی
95هزارتومانهمقیمتمیخورد.ایندرحالی
اســتکهموزوارداتیبین75تا80هزارتومان
اســتوبالاترینرکوردقیمتآندراینمدت
کیلویی83هزارتومانبودهاست.افزایشقیمت
درمرکباتوکیویهمدیدهمیشــودکهالبته
باتوجهبهپایانفصلتولیــدوعرضهایناقلام
طبیعیاست.قیمتهرکیلوکیویاخیرابه70تا
85هزارتومانوهرکیلوپرتقالتامسونجنوب
به50تا60هزارتومانرسیدهاست.رشدقیمت
البتهمنحصربهمیوهنیستومحصولاتفرنگی
وصیفیهمازابتدایامســالقیمتهایروبه
بالاداشتهاند.کاهويرسمیبهکیلویی30هزار
تومانرسیده،گوجهبوتهای45تا50هزارتومان،
بادمجان35تا45هزارتومانوپیازکهافزایش
شدیدقیمتآندرزمستانگذشتهحاشیههای
زیادیایجادکردهمچنانزیــر30هزارتومان

عرضهنمیشود.

صادرات؛ دلیل گرانی سیب
افزایــشحجمصــادرات،مهمتریــنمتهم

گرانیمیوهبهویژهســیبدربازارداخلی
ارزیابیمیشــود.وزارتجهادکشاورزی

چندیپیــشازافزایش
قابلتوجــهصادرات
میوههــایباغیخبر
داد.میانگینرشــد
صادراتدراینبخش
20درصــدبــودهاما

بهگفتهنایبرئیساتحادیهباغــداراندربرخی
محصولاترشدصادراتبه25درصدهمرسیده
است.مجتبیشادلوبااشــارهبهپایداریتولید
درحوزهمحصولاتباغیدرکشــور،جهشدر
اینزمینــهراامکانپذیردانســتوبااینحال
تأکیدکــرد:درفرایندصادراتبایــدتمامروند
کاربراساسمقدارتولیدکهرشدنسبیحداقل
سالانه10درصدداردبرنامهریزیشودوصادرات
نبایدخللیدرتنظیمبــازارداخلیایجادکند.او
درخصوصگرانیسیبدرروزهایپایانیسال
قبلوهمچنینفروردینجارینیزگفت:افزایش
قیمتسیببهاینمسئلهبرمیگرددکهبخش
عمدهایازمحصولاتسالموباکیفیتبالاصادر
شدهوبخشیدیگرهمدچارسرمازدگیشددر
نتیجهمحصولاتباکیفیتبالاتاحدودیمحدود
شدهاست.شادلوهمچنین،نبودنظارتصحیح
برتوزیعخردهفروشیوزنجیرههایبعدازعمده
فروشیهارادیگرعاملتأثیرگذاربرافزایشقیمت

میوهازجملهسیبدانست.

توت فرنگی کمتر از نیم کیلو نداریم
نوبرانههاهنوزگرانندوهمچنانبایدچشمانتظار
عرضهبیشــتروکاهشقیمتباشــیمامامورد
عجیبیکههمدرمیوهفروشیهاوهمدرمیادین
میوهوترهبارمشــاهدهمیشود،روشیاستکه
میوهفروشــانبرایفــروشتوتفرنگیبهکار
میبرند.توتفرنگیمیوهایاستکهدرسالهای
اخیرازحالتفصلیدرآمــدهوتنوعگلخانهای
آندرتمامطولســالدرمیوهفروشیهاعرضه
میشوداماتوتفرنگیبوتهاییکماهیمیشود
کهازاستانهایغربکشوربهبازارتهرانآمده
وقیمت200هزارتومانینوبرانــهآنبهتازگی
باافزایشعرضــهبهکیلویی150هــزارتومان
رسیدهاســت؛قیمتیکهبرایبخشزیادیاز
مصرفکنندگانبسیاربالاستامافروشندگان
باعرضهاینمیوهدرظروفخاصوباوزنهایی
درحدود500گرم،امکانخریدخردتروباقیمت
پایینترراازمصرفکننــدگانمیگیرند.دیگر
میوههاینوبرانههمباوجودافتقیمتهمچنان
گراننــد.طالبیوملونبهرغــمافزایشعرضه
هنــوزدرمیوهفروشــیهاکیلویی50هزار
تومانقیمتمیخوردوهرکیلوگوجه
سبزبین100تا180هزارتومان
قیمتدارد.

 دیگر خودروی متعارف
و غیرمتعارف نداریم

بهگفتهمجیدمشــعلچی،قائممقامبیمــهمرکزی،درصورت
تصویبلایحهپیشنهادیوزارتاقتصادبهمجلسلفظخودروی
متعارفونامتعارفدرقانونفعلیتغییرمیکندوبیاثرمیشود.
اصلماجراچیست؟درســالهایاخیربارشدقیمتخودرو
میزانپرداختخســارتهایمالیدرتصادفــاترانندگیبه
زیاندیدگاندردسرسازشدهزیرامبنایپرداختخسارتبر
مبنایدیههرسالبراســاسقاعدهخودرویمتعارفصورت
میگیرد.زیراقانونبیمهشــخصثالثتأکیدداردکهمیزان
خسارتپرداختیبههرخودرویتصادفیمتعلقبهزیاندیده
متناظرباخوردوییاســتکهقانونگذارآنرامتعارفبداند.به
اینترتیبهماکنونکهنرخدیهدرماههایحرام1.2میلیارد
توماناســت،قیمتخودرویمتعارفمعادلنصفدیهیعنی
600میلیونتوماناســتبااینحســاباگردرتصادفییک
خودروباقیمتبالاتــراز600میلیونتومانآســیبببیند،
شرکتهایبیمهگر،خسارترابهمیزانخودروی600میلیون
تومانیبرآوردوپرداخــتمیکنندوراننــدهزیاندیدهباید
مابهالتفــاوتآنراخودشپرداختکند.حــالابیمهمرکزی
درصدداصلاحقانونبیمهشخصثالثبرآمدهومیخواهدبااین
تغییر،شرکتهایبیمهگرراملزمکندتاهزینهواقعیخسارترا
بهزیاندیدگانپرداختکنند.حالاینکهاگرقانونفعلیتغییر
نکند،اکثرخودروهاازجملهدناپــلاسوپژو207غیرمتعارف
شناختهمیشــوند.قائممقامبیمهمرکزیمیگوید:در2سال
اخیرمتأسفانهقیمتخودروبسیارافزایشیشدهاستوبهغیر
ازیکتا2خودرو،ارزشمابقــیخودروهابالاینصفدیهماه
حرامهستندوغیرمتعارفمحسوبمیشوندکهبهاینترتیب

زیاندیدگاندچارآسیببیشتریخواهندشد.
پیشنهادبیمهمرکزیایناستکهشرکتهایبیمهگرمکلف
هستندتاسقفتعهدمالیخودشانراصرفنظرازمتعارفبودن
یانبودنخودروبهمقصرحادثهایفاکنندکهایناصلاحبخش

عمدهایازمشکلاتراپوششخواهدداد.
مشعلچیمیگوید:لایحهپیشنهادیبیمهمرکزیبهمجلس
ارسالودردستورکارکمیسیوناقتصادیقرارداردوقراراست

بعدازتعطیلاتعیدفطردردستورکارمجلسقرارگیرد.

بیمه

بازده از ابتدای سال قبل
با وجود آنکه میزان بازده بورس در فروردین ماه امسال بیش از سایر بازارها بوده اما مقایسه قیمت ها 
از ابتدای سال گذشته تاکنون نشان می دهد بازار سهام همچنان نسبت به سایر بازار ها عقب تر است 
و شاید علت افزایش ورود نقدینگی به بازار سهام در سال جاری همین موضوع باشد. این اطلاعات 
نشان می دهد قیمت ربع سکه از اول سال قبل تاکنون 182درصد، سکه گرمی 171و سکه طرح جدید 
157درصد افزایش داشته است. قیمت هر دلار آمریکا نیز در همین دوره 94درصد و خودرو 78درصد 
افزایش داشته است. در همین دوره میانگین بازده سرمایه گذاری در بورس در حدود 70درصد بوده 
که به زعم برخی کارشناسان به معنای آن است که بازار سهام همچنان جای رشد دارد. در همین دوره 
قیمت مسکن نیز 71درصد افزایش داشته که این میزان نیز بیش از بازده سرمایه گذاری در بورس است. 
تحلیلگران با توجه به افزایش نرخ تورم و چشم انداز های تورمی اعتقاد دارند که بازار سهام باید تا پایان 

سال جاری دست کم به میزان تورم افزایش یابد و عقب ماندگی خود را از سایر بازارها جبران کند.

مکث

مُسکّن مالیاتی برای بازار مسکن
دولتدرحالتصویبلایحهایاستکهبراساسآن

معاملاتمکررمسکنبهصورتپلکانیمشمولمالیات
میشوندومیتوانددلالیمسکنراکاهشدهد

ازیکیدومــاهدیگر،اگرلایحهدولتبــرایدریافتمالیاتاز
معاملاتمکررمسکنبهتصویبمجلسبرسد،سودناشیازاین
معاملاتبهصورتپلکانیمشمولمالیاتمیشودوسوداگران
کوتاهمدتیمسکنبایدتا60درصدسودخودرابهعنوانمالیات
بپردازند.بهنظرمیرسداجرایاینسیاســت،درکوتاهمدت
میتواندشتابرشدقیمتمسکنراکاهشدهدامادرادامه،
اینبازارهمچنانبامحرکهایقدیمیناشیازتحولاتاقتصاد

کلاندرگیرخواهدبود.
بهگزارشهمشهری،باجهشهایمتوالیقیمتمسکنواخراج
متقاضیانمصرفیازاینبازار،عملاًسهمعمدهمعاملاتمسکن
بهویژهدرکلانشــهرهابهمتقاضیانسرمایهگذاریاختصاص
پیداکردهوهمینمســئله،خریدپایینوبالافروشیدلالانو
سوداگرانرانیزافزایشدادهاست؛چراکهمتقاضیانفعلیاین
بازار،عمدتاًقدرتمالیکافیبرایسرمایهگذاریدرکالاییبا
چشماندازافزایشقیمتدارندودلالاننیزبهراحتیمیتوانند
باآنهاکناربیایند.حالا،قراراستسوداتفاقیناشیازمعاملات
کوتاهمدتدربازارمســکنباابزارمالیاتیجدیدبهنفعدولت
مصادرهشــودتااخلاليکهازاینطریقدربازارمسکنایجاد
ميشود،رفعشود.نکتهاینجاستکهاینابزارمالیاتیمیتواند
بهکاهشعرضهمســکننیزمنجرشــودوازهمینمحلبه

آشفتگیبازاردامنبزند.

مالیات ضد سوداگری
بحثمالیاتبــرمعاملاتمکررازجلســهاخیــرمعاوناول
رئیسجمهورباوزرایاقتصادیدولتبرایســاماندهیبازار
مسکنشروعشدهاست.دراینجلسهبهمنظورکنترلسوداگری
مسکن،مقررشدهتاوزارتراهوشهرسازی،پیشنویساولیه
لایحهدوفوریتیمعاملاتمکررمســکنراتدوینوبهدولت
ارائهکندتابعدازتصویبدرهیأتوزیرانبرایتبدیلشــدن
بهقانون،تقدیممجلسشود.شواهدحاکیازایناستکهاین
پیشنویسدر2مادهتهیهوبهتصویبهیأتوزیراننیزرسیده
استومتولیانامرامیدوارندتاپیشازآغازتابستان،تبدیلاین
لایحهبهقانونوآغازاجرایآنمحققشود.براساسمادهیک
پیشنویسمالیاتبرمعاملاتمکررمسکنواراضیباکاربری
مسکونی،همهاشخاصحقیقیوحقوقیکهپسازابلاغاین
قانون،اقدامبهتملکواحدمسکونییازمینباکاربریمسکونی
ازهرطریقکنند،اگردرکمتراز5سالازتاریختملک،نسبت
بهانتقالمالکیتازهرطریقبهشخصحقیقییاحقوقیدیگر
اقدامکنند،بهصورتپلکانیمشمولمالیاتبرمعاملاتمکرر
میشــوند.ابوالفضلنوروزی،سرپرســتدفتراقتصادمسکن
وزارتراهوشهرســازیمیگوید:طبقاینلایحه،اگرفردی
ملکیراخریداریکندوزیریکســالآنرابفروشد،سوداو
مشمولمالیات60درصدیمیشــودوضریباینمالیاتدر
سالدوم40درصد،سالسوم20درصد،سالچهارم10درصد
وسالپنجم5درصدخواهدبود.بهگفتهنوروزی،دوفوریتاین
لایحه،هفتهجاریبهمجلسارسالمیشودوتاپیشازتابستان

عملیاتیخواهدشد.

جورچین ناجور مالیات مسکن
مالیاتابزاریاســتبرایتنظیمگریمناســباتاقتصادیو
کاهشاختلافطبقاتیجامعهواستفادهدرستوکارشناسی
ازاینابزاردرهرحوزهایمیتواندبهساماندهیآنحوزهکمک
کند.اینامر،دراقتصادایرانکهبهخصوصدردورههایتنش
بادلالیوسفتهبازیشدیدیروبهروســت،بهسیاستگذاران
کمکخواهدکردتاحوزهموردنظررابهسمتیهدایتکنندکه
تحولاتآن،ضمنحفظمنافعذینفعان،بهزیانسایربازیگران
تمامنشود.بهعنوانمثال،استفادهازابزارمالیاتیدربازارهای
متشنجینظیرمسکنوخودروباعثمیشودباخنثیکردن
سوداتفاقیدلالانوسوداگران،مجالیبراینقشآفرینیاین
گروههاباقینماندوشتابرشدقیمتدرچانهزنیفروشندگان
وخریدارانواقعیکاهشپیداکند.نکتهقابلتأملایناستکه
چنینپایهمالیاتیایبهتنهاییکارســازنیستوبایددرقالب
مجموعهایازپایههایمالیاتینظیرمالیاتبرخانههایخالی
ومالیاتبرسوداگریاجراییشودتااگرهدفحذفسوداگراز

بازاردنبالمیشود،اینهدفباقاطعیتمحققشود.

آفت زدایی از بازار ناتراز
فعالانکوتاهمدتیبازارهادراقتصادایــرانبالقبهایینظیر
سوداگر،سفتهبازودلالشناختهمیشوند.فارغازاینکهفعالان
کوتاهمدتیدریکاقتصادسالموکارآمد،فرشتهنجاتبازارها
محسوبمیشــوندونقدشــوندگیوروانیبازارهاراتضمین
میکنند،دراقتصادایرانبهاینفعالاننگاهخوشبینانهایوجود
نداردوعمدتاًآنهارابارانتخوارانوحتیمحتکرانومفسدان
جمعمیبندند؛ازاینروهموارهمتولیانامردرصددبرخوردبا
اینافرادوحذفآنهاازدایرهبازارهاهستندودرمواردبسیاری
میتوانآنهارامحقدانست؛چراکهاینفعالانکوتاهمدتیدر
آشفتگیوضعیتموجودنقشپررنگیدارندوقاعدتاًباحذف
آنهابایداوضاعبسامانشود.نکتهقابلتوجه،پاسخایناستکه
آیانقشآفرینیفعالانکوتاهمدتییاهماندلالان،سوداگرانو
سفتهبازانزمینهسازنابسامانیاقتصادشدهیاوضعیتنابسامان
اقتصادزمینهنقشآفرینیاینافرادرافراهمکردهاست؟پاسخ
اینسؤالهرچهباشد،بایدآنراباوضعیتهربازاردردورههای

مختلفمطابقتداد.
بهعنوانمثال،دربارهبازارهایمســکنوخودروبهطورخاص،
بایددورهحاضرباسالهای93تا96همسنجیشودکهبازدهی
مســکنکمترازبازدهیســپردهبانکیبودوخودروسازانبا
وجودعرضهقســطیمحصولات،نیازمندحمایتدولتبرای
فروشتولیداتخودبودند.اگرازاینزاویهبهتحولاتاقتصاد
ونقشآفرینانبازارهانگاهشــود،بیشازهرچیزناترازیهای
اقتصادیدروخامتاوضاعمؤثراستوحذففعالانکوتاهمدتی،
حتیاگرآفتمحسوبشوند،بهبهبوداوضاعمنجرنخواهدشد.
دراینوضعیت،ایناحتمالوجودداردکهبااجرایمالیاتبر
معاملاتمکررمســکن،برخیازدلالانازچرخهحذفشوند
کهاینمســئلهبهترینکارکرداینابزارمالیاتیاستواگرچه
نقدشوندگیبازارراپایینمیآورد؛امادرکوتاهمدت،باحذفاثر
اینافراددرافزایشقیمت،ازشتابرشدقیمتمسکنمیکاهد.
ازسویدیگر،اینابزارمالیاتیقادراستبرخیازسرمایهگذاران
کوتاهمدتیراوادارکندتابارویکردبلندمدتیدربازارمســکن
بمانندکهثمرهایناتفاقکاهشعرضهمسکندربازاروبالاتر

رفتنسهمتقاضایسرمایهگذاریازاینبازارخواهدبود.
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